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—> Avaliacado de Risco de Crédito de Empresas: Contributo de variaveis nao financeiras

As institui¢coes financeiras, ao concederem crédito a empresas, estdo a assumir um risco inerente ao ndo cumprimento das obrigagoes
assumidas pelas empresas.

O sistema de avaliagao de risco de crédito assume assim um papel fundamental nas instituigoes financeiras, na medida em que permite
medir e avaliar esse risco. Existe informacao sobre empresas que, nao sendo de carater financeiro, ndo é por norma utilizada nos modelos
de avaliacao do risco de crédito. No entanto, esta esta disponivel com pouco desfasamento temporal e pode revelar-se de grande utilidade
na previsao de eventos de incumprimento de crédito.

Sera apresentado um estudo realizado no Banco de Portugal onde foram modelados dados essencialmente de natureza nao financeira, de
empresas, recorrendo a Modelos de Regressao Logistica para estimar as Probabilidades de Default individuais das empresas. Apresentar-
se-a também a validagao dessas estimativas com testes estatisticos adequados, tais como testes de avaliacao do poder discriminatério e da
calibracao do modelo logistico. Sera ainda apresentada uma sugestao de como as estimativas obtidas através do modelo logistico podem ser
englobadas num sistema de avaliagao de risco de crédito, contribuindo de forma positiva no processo de atribui¢ao de ratings.
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= Seguro de Lonqg Term Care
Nesta sessao vamos abordar o tema de um tipo especifico de seguro, ainda nao comercializado em Portugal: o Seguro de Long Term Care.

O Seguro de Long Term Care é um seguro que garante o pagamento de uma quantia monetaria ou a prestacao de cuidados e assisténcia que
um individuo necessite, caso se torne dependente. Caracteriza-se também por cobrir o risco de dependéncia em idades em que os restantes

riscos, por exemplo doenca e invalidez, geralmente deixam de estar cobertos. Regra geral, destina-se a pessoas com mais de 65 anos de
idade.

O principal objetivo do trabalho realizado consistiu na implementacao de um simulador, aplicando um modelo de estados muiltiplos, que
permitiu modelar um seguro de Long Term Care.

Foram considerados dois modelos, um mais simples com apenas trés estados (auténomo, dependente e falecido) e outro com quatro estados
(autonomo, moderadamente dependente, severamente dependente e falecido), ambos sem possibilidade de retrocesso.

Através do simulador contruido obtiveram-se e analisaram-se os valores de prémios associados ao custo do Seguro de Long Term Care bem
como os valores das provisdoes matematicas associadas.



